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Topicos de correcao

Topicos de correg¢do ndGo-exaustivos. Todas as respostas devem ser devidamente
fundamentadas, com referéncia a base legal aplicdvel (quando relevante).

13 valores.

e Caracterizagcdo do Banco B enquanto intermediario financeiro, nos termos do
disposto na alinea a) do n.2 1 do artigo 293.2 do CdVM e na alinea a) do artigo
3.2e non.21doartigo 1.2-A, ambos do RGICSF;

e Caracterizacdo do servico prestado enquanto consultoria para investimento, nos
termos do disposto na alinea f) do n.2 1 do artigo 290.2 e na alinea a) don.2 1 do
artigo 289.2 do CdVM;

e Analise do regime da responsabilidade civil dos intermedidrios financeiros e
aplicacdo ao caso, de forma detalhada (artigo 314.2-A do CdVM).

e Distincdo entre deveres gerais e deveres especificos, atenta a factualidade do
caso;

e Mencao especifica a inexisténcia de violacdao do dever de adequacao,
considerando que Antdnio ja havia subscrito, varias vezes, obrigacdes emitidas
por outras sociedades.

e Mencdo, fundamentada, ao dever de lealdade positivo: dever de atuar no
melhor interesse do cliente (artigo 304.2/1 do CdVM); assim como ao dever de
melhor execugdo, enquanto dever concreto) (artigos 64 e ss. do Regulamento
Delegado (UE) 2017/565;

e Em especifico, violagdo do dever de informagao, na vertente da veracidade, ao
afirmar que o risco incorrido na subscricdo era idéntico ao dos depdsitos a prazo
(artigo 7.2/1 e artigo 312.2/1, ambos do CdVM e artigo 44.2 do Regulamento
Delegado (UE) 2017/565);

e Mencgdo, fundamentada, ao dever de evitar conflitos de interesse, atenta a
relacdo societdria entre a Sociedade D e o Banco B — existéncia de um conflito
de interesses vertical na consultoria para investimento;

e Em especifico, violacdo dos deveres de divulgacdo de conflitos de interesse
(artigo 34.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565);



7 valores.

Conceito e caracterizacdo da consultoria robdtica e seu enquadramento na
prestacdo de servicos de consultoria para investimento, a luz do disposto no
artigo 289.2/1/e) do CdVM;

Mencao a sujeicao aos deveres gerais aplicaveis aos intermedidrios financeiros,
na medida em que utilizacdo de sistemas automatizados exige mecanismos que
permitam controlar a qualidade das recomendacbes produzidas pelos
algoritmos;

Mencao, a titulo de exemplo e numa vertente pratica, a importancia do teste de
adequacao (suitability test), previsto no regime da consultoria para investimento
e desenvolvido pela regulamentag¢ao MiFID Il incorporada no CdVM, na medida
em que, no contexto do robo-advice, esta obrigacdo assume particular
importancia, uma vez que a recomendacdo é produzida exclusivamente a partir
dos dados recolhidos pelo algoritmo;

Analise da consultoria robética a luz do principio da exclusividade (artigo 293.2
do CdVM). O algoritmo nao substitui a necessidade de autorizacdo nem afasta a
sujeicdo ao regime prudencial e comportamental dos intermediarios financeiros,
nem a suscetibilidade de supervisdao pela CMVM.



