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Exame de Direito das Sociedades Comerciais TA

Mestrado em Direito e Préatica Juridica

Identificar e explicar as fungdes do Direito a informagdo, nomeadamente a sua relevancia
autbnoma e a sua relevancia instrumental/funcional como forma de possibilitar a
participacdo em assembleia geral e de controlar a administracao. Identificar, explicando, as
diversas formas como se pode manifestar o direito a informacéo (direito a fazer perguntas,
direito de consulta e direito de inspecdo). Identificar, no caso concreto, um tema de direito
a fazer perguntas ao Conselho de Administragdo (“CA”), enquadrada pelo artigo 291.° do
CSC.

Esclarecer que o direito de consulta prevista no artigo 288.° do CSC nédo cobre esta

possibilidade.

Identificar legitimidade de Orion para dirigir, por escrito, pedidos de informacdo ao CA, na

medida em que é titular de 15% do capital social da Salude+.

Discutir, de forma fundamentada, se é necessario que o socio invoque e demonstre um
motivo justificado para colocar perguntas por escrito a administracdo. Ha autores que
defendem que no artigo 291.° deve ser identificado um requisito implicito de que os assuntos
em relacdo aos quais o socio pede informacdo deve ser relevante e Gtil para os sécios. Ha
jurisprudéncia que limita os pedidos de informacédo por um requisito de proporcionalidade
e adequacdo. Discutir esta hipétese, a luz do caso concreto — no caso, ainda que se exija este
critério de proporcionalidade e adequacédo, considerando que estd em causa um elemento
essencial para a avaliagdo de um investimento com as caracteristicas de um capital de risco.
O investimento em capital de risco consiste no investimento em instrumentos de capital
proprio de sociedades com elevado potencial de valorizacdo, para lucrar com essa
valorizagdo. Por esse motivo, devem aplicar-se apenas limites externos ao direito de
informacdo, em particular, o limite do abuso de direito. No caso concreto, nada indicia que

os limites do direito & informacé&o estejam ultrapassados.



A segunda questdo colocada tem que ver com a obrigacdo de o CA produzir informacao
que ndo analisou especificamente para disponibilizar ao acionista. Identificar que, em
principio, o CA néo tera de produzir a informacao, salvo se o facto de a ndo producéo dessa

informacao consubstanciar uma falha dos deveres de lealdade dos administradores.

Por altimo, o CA invoca que a divulgacdo dos gastos pode sujeitar a Salde+ a riscos
concorrenciais. Identificar as causas de recusa da informac&o elencadas no artigo 291.°.
Discutir se a divulgacao desta informacdo a um acionista coloca riscos concorrenciais, em
especial considerando que esta informacdo ja se encontra disponivel — de forma nao

consolidada — nos relatorios e contas.

Discutir, ainda, se numa sociedade cotada que divulgue informacdo a um acionista tem de

a divulgar ao mercado em geral.

Analisar o conceito e funcdo das acOes de lealdade. As agdes de lealdade constituem um
mecanismo destinado a promover a permanéncia do sécio na sociedade e a mitigar o
fendmeno do short termism. Parte-se da ideia de que investidores com horizontes temporais
de curto prazo tendem a ter maiores incentivos para aprovar decisfes orientadas
exclusivamente para a rentabilidade imediata da sociedade, em detrimento de estratégias

que gerem valor no médio e longo prazo.

As acdes de lealdade sdo acBes que atribuem determinados beneficios aos socios que
mantenham a sua participagdo acionista durante um periodo minimo previamente fixado.
Esses beneficios podem consistir, designadamente, numa majoracdo do direito de voto,

numa majoracao do dividendo ou noutro beneficio estatutariamente previsto.

Deve discutir-se em gue tipo de sociedades sdo admissiveis as a¢fes de lealdade: se em
todas as sociedades anonimas ou apenas nas sociedades cotadas, em particular naquelas em

que ja se admite a existéncia de voto plural.
Importa caracterizar os direitos especiais previstos no artigo 24.° do CSC.

Distincdo entre acOes de lealdade e direitos especiais: 0s direitos especiais, nas sociedades

anonimas, tém de estar associados a categorias de agdes e transmitem-se juntamente com
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as acOes a que estdo associados. Este regime é estruturalmente distinto do das agfes de
lealdade: nestas, o beneficio (nomeadamente a majoragdo do direito de voto) extingue-se
com a alienacdo da acdo. A transmissdo da acdo equivale a uma quebra da relacdo de
lealdade com a sociedade, implicando, por isso, que a contagem do periodo de lealdade se

reinicie desde o inicio.
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