Toépicos de correcao do
Exame de UNIAO ECONOMICA E MONETARIA
13 de janeiro de 2026

1. Identificacdo e caracterizacdo sumaria das caracteristicas/fun¢des essenciais da
moeda, explicitando o respetivo sentido econémico e juridico. Distin¢cdo entre moeda (em
sentido estrito) e instrumentos de pagamento, nomeadamente moeda escritural,
depdsitos bancarios e moeda eletronica, esclarecendo que “circulagdo” pode ser
entendida: (i) em sentido juridico-formal (moeda com curso legal), e/ou (ii) em sentido
economico-factual (aceitacdo de facto, por convengao ou pratica comercial). Modalidades

tipicas de coexisténcia, com exemplos e justificacao.

2. Identificacdo e caracterizacdo sumaria de unides monetarias historicas, com exemplos
relevantes: Unido Monetaria Latina (1865), Unido Monetaria Escandinava (1873),
arranjos belgo-luxemburgueses, entre outros, descrevendo a sua natureza
predominantemente intergovernamental e assente em coordenacao de padroes
monetarios, paridades e/ou cunhagem, com mecanismos de execucdo frequentemente
limitados. Enunciacdo das preocupacoes e objetivos tipicos dessas unides. Comparacao
com a area do euro, justificando a resposta, com os elementos comuns e as diferencas
estruturais. Enquadramento juridico-institucional da UEM: mencdo ao objetivo
primordial do BCE de estabilidade dos precos (art. 127.2 TFUE) e a independéncia (art.
130.2 TFUE) como distincdo qualitativa face a unides historicas de natureza

predominantemente cambial ou metalista.

3. Identificacdo da disposicao relevante: art. 125.2 TFUE (clausula de nao-assunc¢dao/no
bail-out), explicitando o seu sentido. Fundamentacao juridico-econémica da solucdo: (i)
preservacao da disciplina orcamental e prevencdo do risco moral; (ii) manutencdo da
responsabilizacdo democratica nacional por decisoes de despesa e endividamento; (iii)
coeréncia sistematica com a arquitetura da UEM, designadamente com as regras que
procuram evitar a confusdo entre politica monetaria e financiamento orgamental (l6gica
de sistema em articulagdo com as proibicdes de financiamento monetario e de acesso

privilegiado ao crédito). Discussao critica e compatibilizacdo com a solidariedade e a



coesdo: distingdo entre solidariedade enquanto principio/objetivo de integracao e a
mutualizacdo automatica e ilimitada de divida; explicitagcdo de que a solidariedade pode
concretizar-se por instrumentos de assisténcia financeira condicionada, mecanismos de

estabilizacdo e politicas comuns, sem equivaler, necessariamente, a assuncao de divida.

4. Caracterizacao da tese da “imposicao” do modelo: indicacao dos elementos associados
ao paradigma alemdo (primazia da estabilidade monetaria, independéncia do banco
central, aversdo ao financiamento monetario e valorizacdo da disciplina orcamental),
reconhecendo a influéncia historico-doutrinaria do modelo do Bundesbank/Deutsche
Mark no desenho de Maastricht, mas qualificando-a como resultado de negociacao e
compromisso entre os Estados (ndo imposicdo unilateral em sentido juridico-estrito).
Identificacdo das disposicdes juridicas relevantes que afastam a “determinacdo” alema da
politica monetaria: (i) art. 130.2 TFUE: independéncia do BCE e dos bancos centrais
nacionais e proibicao de instrugdes por governos; (ii) referéncia ao quadro institucional
do BCE/Eurossistema, distinguindo competéncia juridica decisoria de mera influéncia
politica/econémica. Conclusdao pela admissdao da influéncia alema (peso econdémico,
cultura de estabilidade, posicdo do Bundesbank), mas rejeitando-se a ideia de
determinacgdo juridica direta, por incompatibilidade com o regime de independéncia e a

governacao colegial do Eurossistema.

5. Identificacdo e caracterizacdo sumaria do PEC: quadro de coordenacdo e supervisao
das politicas orcamentais, articulado com o art. 126.2 TFUE (proibicdo de défices
excessivos) e com os valores de referéncia do Protocolo n.2 13 (3% do PIB para o défice;
60% do PIB para a divida), distinguindo brago preventivo e brago corretivo
(procedimento por défice excessivo). [dentificagdo das principais funcdes do PEC. Mencao
as revisoes e adaptacdes do quadro (reforgos de supervisao e, em certos periodos, maior
flexibilidade), com referéncia ao reforgco pds-crise e a integracdo crescente no Semestre
Europeu. Indicacdo de que o quadro se mantém em vigor, mas foi reformado em 2024; as
novas regras entraram em vigor em 30 de abril de 2024, ap6s ado¢do do pacote legislativo
pelo Conselho em 29 de abril de 2024, introduzindo planos de médio prazo e uma légica

mais centrada na sustentabilidade da divida e na trajetéria de despesa.



6. Exposicao sintética da teoria das areas monetarias 6timas: adequac¢do de um pais auma
unido monetdria depende de fatores como sincronizagdo de ciclos econdmicos,
mobilidade laboral, flexibilidade de precos e salarios, integracao financeira e mecanismos
de partilha de riscos. Identificacdo do vetor juridico-politico dos Tratados: vocagdo de
participacao plena na UEM, mas operacionalizacao por gradualismo e condicionalidade
(critérios e processos de adesdo), permitindo compatibilizar o objetivo final com
diferencas estruturais entre economias. Indicacdo dos mecanismos de conciliacao (nucleo
da resposta): (i) convergéncia nominal e real como filtro de sustentabilidade; (ii)
derrogacdes e transicdo (participacdo ndo simultanea); (iii) reforco institucional e
integracao (mercado interno, supervisao e coordenacao, mecanismos de partilha de
riscos) para aproximar as condi¢cdes reais dos pressupostos de uma area monetaria mais
“0tima”; (iv) coordenacdo e supervisio or¢amental (PEC/Semestre Europeu) como

resposta parcial a auséncia de plena unido orgamental.



