FACULDADE DE DIREITO
UNIVERSIDADE DE LISBOA

Mestrado em Direito e Pratica Juridica
Direito Financeiro TAN
TN — 24.06.25 — 120 minutos

Os presentes tdpicos ndo excluem a valorizagcdo de outros elementos apresentados,

desde que juridicamente fundamentados.

I
De modo fundamentado, analise este contrato, qualificando-o e analisando

a sua validade. (7 valores)

— Cumpria qualificar o contrato entre o Banco X e a Sociedade Y como um
contrato de permuta financeira (swap), mais especificamente como uma permuta
de taxas de juro ("interest rate swap").

— Distincdo entre contrato de swap com funcdo de cobertura de risco e contrato
de swap meramente especulativo.

— No caso, o contrato em causa era meramente especulativo, ndo existindo uma
outra relacdo ou um ativo subjacente entre o Banco X e a Sociedade Y.

— Referéncia ao problema da validade dos contratos de swap meramente
especulativos;

— Em concreto, devia ser analisada a questao da sua equiparacao ao jogo e aposta
(e aplicacdo do artigo 1245.° do Cddigo Civil) e/ou a questao da eventual violagcdo
de principios de ordem publica.

— Referéncias as posicOes doutrinais e jurisprudenciais relativas aos contratos de

swap meramente especulativos.
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II
Suponha que é consultada/o pelo investidor Y. De modo fundamentado,
indique como o aconselharia quanto a operacdao relativa as acoes da

sociedade X. (6 valores)

— Referéncia as operacdes de venda a descoberto (short selling);
enquadramento legal nacional e descricdo da regulamentacdo europeia
aplicavel.

— Identificacdo dos varios tipos de venda a descoberto.

— Referéncia a proibicao das operacoes de naked short selling.

— A solucdo, por exemplo, passaria por realizar um covered short selling
(descriciao dos seus pressupostos)

— Valoriza-se, ainda, a explicitacdo da regra da "locate rule".

III
Suponha que é consultada/o por Joana, que pretende intentar uma acao
contra o Banco Z, para recuperar o seu investimento. Como a aconselharia?

(7 valores)

— Caraterizacdo geral dos Intermediarios Financeiros (artigo 293.° CVM);

— Enquadramento dos servicos e atividades de intermediacdo financeira (artigo
290.° CVM)

— Deveres gerais dos Intermediarios Financeiros (artigo 304-° CVM); em especial,
o dever de informacéo (artigo 312.° CVM);

— Relevancia da distincdo entre investidores profissionais e ndo profissionais;
deveres de categorizacao.

— Discussdo sobre se eram aplicdveis as regras do contrato de consultoria de
investimento, previsto na alinea f) do n.° 1 do artigo 290.° CVM, ou se se tratava
de uma simples recomendacao de investimento, como servico auxiliar, nos termos
da alinea c¢) do artigo 291.° CVM; cumpria analisar se se tratava de um

aconselhamento personalizado, ou genérico.
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— Em consequéncia do que se referisse quanto a classificacao da situa¢édo do caso
como aconselhamento personalizado, entdo, haveria lugar (ou ndo) a aplicacao das
regras da consultoria para investimento (deveres informativos mais intensos e
necessidade de adequar o aconselhamento aos objetivos do investidor).

— Em qualquer caso, mesmo se néo classificada a situacdo como consultoria para
investimento, havia sempre a violacdo, pelo menos, da alinea e) do n.° 1 do artigo
312.° CVM (o que bastaria para o pressuposto da ilicitude).

— Descricdo e verificacdo dos pressupostos de aplicacdo do artigo 304.°-A CVM,;
referéncia ao AUJ n.° 8/2022. Explicitacdo do problema do 6nus de prova da

causalidade.



