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TOPICOS DE CORRECAO

A sociedade Sol de Inverno, S.A. foi constituido com apela a subscricdo publica. No passado
dia 15 de novembro, foi deliberada a sua incorporacéao a sociedade Primavera, S.A., tendo ja ocorrido o
registo da fusdo.

No dia 07 de dezembro, A, SGPS, S.A. (acionista da sociedade incorporada) e B, S.A. (acionista
da sociedade incorporante) celebraram um acordo parassocial regulando o exercicio das suas posi¢cdes
acionistas na sociedade Primavera, S.A., na qual detém, respetivamente, 12% e 8% do capital social. Na
clausula 42.° do Acordo, podia ler-se: “As partes obrigam-se a votar favoravelmente a admissdo a
negociacio em mercado regulamentado das agdes representativas do capital social .

A sociedade C, S.A. detém 3% do capital social Primavera, S.A. e requereu a convocacdo de
uma assembleia geral com a seguinte ordem de trabalhos: “Ponto Unico — Deliberar a admissdo a
negociacio em mercado regulamentado das agdes representativas do capital social da sociedade .

A assembleia geral reuniu-se estando presente 100% do capital social. A deliberacdo foi
aprovada por 68% do votos emitidos, entre os quais os de A, SGPS, S.A. e B, S.A.

1 — D, que votou contra, pretende agora impugnar a deliberacdo. Invoca, para o efeito, os
seguintes argumentos: (i) C, S.A., & luz do disposto no art. 375.%/2 CSC, ndo podia requerer a convocagdo
de uma assembleia geral; e, ainda que o pudesse fazer, (ii) a admissdo em mercado regulamentado é
competéncia da administracdo da sociedade. Quid juris? (5 val.)

. Discussdo da aquisi¢do da qualidade de sociedade aberta nos termos do art. 13.%/1 €) CVM.

. Articulagdo entre os arts. 375.%/2 CSC e 23.°-A CVM: discusséo da ratio do regime.

. Discussdo acerca da decisdo de admissdo a negociacdo em mercado regulamentado: sendo
competéncia da administracdo (uma vez que a admissédo € solicitada pela sociedade emitente —
art. 233.%/1 a) CVM), pode ou ndo admitir-se que a deliberacdo deva ser tomada pela assembleia
geral? Ponderacdo da doutrina Holzmiller e da aproximagdo dos efeitos da admissdo a
modificagdo do contrato de sociedade. Caso se entenda que a deliberacdo deve ser tomada em
assembleia geral, ponderacéo a aplicacdo (e respetivas consequéncias) do art. 373.° CSC.

2 — E votou igualmente contra e pretende, tal como D, impugnar a deliberagdo. Invoca, todavia,
0 absoluto desconhecimento da existéncia e teor do referido acordo parassocial. A, SGPS, S.A. e B, S.A.
defendem-se recordando a E o disposto no art. 17.° CSC. Quid juris? (3 val.)

. Ponderacdo da aplicacdo do art. 19.° CVM: requisitos e escopo normativo.
. Discusséo acerca do alcance da tese da separacdo (Trennungsthese) — que parece estar acolhida
na doutrina tradicional do art. 17.° CSC — face ao disposto no art. 19.°/3 CVM.

3 — Perante este litigio acionista, os administradores entendem ndo ser oportuno executar a
deliberacdo da assembleia geral. Ante a inacdo do conselho de administracdo, a sociedade A, SGPS, S.A.




decide adiantar-se e requerer, ela propria, a admisséo a negociagcdo em mercado regulamentado das acdes
da sociedade de que é acionistas. Quid juris? (3 val.)

. Ponderacdo da atitude do conselho de administracdo a luz do art. 405.°/1 CSC e dos deveres
gerais dos administradores.
. Ponderacdo da atuacgéo de A, SGPS, S.A., tendo em conta 0 art. 233.%/1 b) CVM.

Comente, fundamentadamente, as seguintes questdes:

1 — O sistema de record date importa uma alteracdo substancial do conceito de acionista no
sistema mobiliario portugués. (3 valores)

. Comparagdo entre o sistema de registo e o sistema de record date e problematizar o conceito
de acionista relevante para efeitos do Direito dos valores, quando comparado com o conceito
substancial do Direito (comum) das sociedades.

2 — A administracdo consiste numa atuagdo (immisio) in alienum e ad alienum. (3 valores)

. A pessoa coletiva como estrutura de alienidade.
. Dimensdo material e funcional ou teleoldgica da administracéo.
. A natureza juridica da administracao.

3 — A imputacdo de conhecimento as sociedades comerciais é plurifuncional. (3 valores)

. As doutrinas classicas sobre a imputagdo de estados subjetivos as pessoas coletivas.
. A imputacdo de conhecimento como realidade normativa e sujeita a escopos aplicativos
diversos.




