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l. (8 valores)

Identificar o principio “uma agdo, um voto” como sendo um principio genericamente
vigente no Direito portugués. Explicar - de forma desenvolvida - a ratio do principio: ideia
de que a associacdo entre titularidade econémica e participa¢do social assegura que a
tomada de decisdes da sociedade esta entregue aqueles que, em principio, terdo mais

interesse no sucesso da empresa.

No entanto, existem alguns casos em que se quebra a regra da proporcionalidade entre
detencdo do capital social e direitos de voto. E o que resulta dos fendmenos de new vote
buying, blindagem estatutaria, acordos parassociais relativos ao exercicio do direito de voto
associados a procuracdes irrevogaveis para o exercicio do voto ou da possibilidade fazer

corresponder um s6 voto a certo nimero de agdes. Explicar estas hipoteses.

E ainda possivel criar acdes preferenciais sem direito de voto. Explicar fungdes e regime.
Nas sociedades cotadas € possivel criar categorias de a¢Ges com voto plural. Explicar
funcBes e regime. Nas sociedades ndo cotadas ndo existe essa possibilidade. Comparar a
solucdo vigente para as sociedades anonimas com a solucdo vigente para as sociedades por
quotas (250.%/1 e 2).

Explorar - de forma desenvolvida - os motivos que levam a que para as sociedades cotadas
se admita expressamente o voto plural. Nomeadamente, identificar motivos relacionados
com revitalizacdo do mercado de capitais e com obstar a0 medo de perda de controlo
tipicamente associado a entrada no mercado regulamentado e que, em muitos casos,

inviabiliza a entrada no mercado. Ponderar se a admissibilidade do voto plural apenas no



momento da cotagdo no mercado regulamentado ndo podera dificultar a entrada na bolsa,

na medida em que ndo € possivel a criagcdo de categorias de agdes no momento anterior.

Ponderar, de forma critica, se a solucdo "uma acdo, um voto" ainda faz sentido para as
sociedades andnimas ndo cotadas. Ponderar, em particular, as formas ja existentes de
dissociacdo entre o direito de voto e a participacdo econdmica, nomeadamente, explicando,
os fendmenos de new vote buying, blindagem estatutéria, acordos parassociais relativos ao
exercicio do direito de voto associados a procuragdes irrevogaveis para o exercicio do voto

ou fazer corresponder um sé voto a certo nimero de acdes.

Ponderar se face as varias vias pelas quais, com o regime vigente, ja se dissocia voto e

controlo econdmico ndo seria mais adequado conceder liberdade estatutaria aos socios.

1. (7 valores)

Decisdo de aquisicdo de acOes proprias. A deliberacdo deve ser tomada pela assembleia
geral (artigo 319.° do CSC). Dependendo da posicdo defendida, esta deliberacdo pode

padecer de nulidade ou de ineficécia.

Por outro lado, a deliberacdo implica que a aquisicdo de a¢Ges préprias ultrapasse o limiar
de 10% admitido por lei (artigo 317.%/2 do CSC). A ultrapassagem deste limiar ndo gera,
como regra, nulidade da aquisicao, pelo que os terceiros alienantes se encontram protegidos.
A consequéncia da ilicitude é a obrigacdo de alienar as a¢cdes adquiridas dentro do ano
seguinte a aquisicdo (artigo 324.° do CSC). Se as alienacdes ndo forem oportunamente
efetuadas deve proceder-se a anulacdo das acdes que devessem ser alienadas. Os
administradores devem promover uma reducdo do capital social para extinguir as acfes

préprias.
Existe ainda responsabilidade civil e penal dos administradores (510.%/1 do CSC).

Ponderar se a ndo constituicdo da reserva prevista no artigo 324.°/1, b) do CSC fere a
deliberacdo de invalidade ou se, pelo contrario, ha margem para, a luz das normas

contabilisticas atuais, defender a desnecessidade de constituicdo da reserva.

I11. (5 valores)
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Identificar e explicar as funcbes do capital social (funcdo interna de organizagdo e
financiamento e fungéo externa de demonstrar solidez financeira e de garantia dos
credores). Identificar regime associado a tutela da integridade do capital social,

nomeadamente limitacGes as distribuicdes.
Identificar e explicar criticas mais relevantes apontadas ao modelo assente no capital social.

Identificacdo critica de modelos alternativos e conclusdo pessoal por aquela que parece a

melhor solucéo.

03



