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Descreva sucintamente o regime da aquisicdo de ag¢oes proprias e explique como ¢é
que as normas restritivas que dele constam tutelam os perigos inerentes a esta pratica.
(5 valores)

- Breve descricao do fendmeno e respetivas vantagens e desvantagens.

- Indicagao de que a aquisicio derivada de acoes priprias é licita nos casos referidos no artigo 317.°
CSC, depende sempre de deliberagao dos sdcios (artigo 319.° CSC), sujeita a uma regra de ignaldade
de tratamento (artigo 321.° CSC), a limitagio de detencao em montante superior a 10% (artigo
323.°CSC) e suspensao de direitos (artigo 324.°).

- Regime restritivo tem como fundamento, em primeira linha, a ideia de que a aquisicao de acoes
prdprias pode ser uma forma de nltrapassar as regras de conservagao do capital social.

- Normas restritivas procuram suaviar ou mitigar alguns riscos inerentes d pratica de aquisicao de
agoes praprias, nomeadamente os riscos que a prdtica representa para a integridade do capital social
(pois pode materialmente constituir um reembolso da entrada do acionista a quem as agoes sao
adquiridas), os riscos para a ignaldade entre scios, a criagio de nma procura artificial de agoes on
a destruicao da organica societdria.

Distinga capital social de patriménio social e explique o que é o principio da
formagao real do capital social e quais as regras e principios que o apoiam. (5 valores)

- Capital social deve ser entendido como a cifra estavel que representa a soma dos valores nominais
das participagoes sociais assentes em entradas em dinbeiro ou em espécie ou dos valores de emissao
das agdes sem valor nominal
- Indicar que o facto de o capital social ser um valor ideal e estivel o distingue do patrimonio da
sociedade, valor material e varidvel.
- Breve referéncia as fungies do capital social — valor de referéncia para determinar posigio relativa
dos sdcios e fun¢ao de garantia.
- Definir o principio da formagao real do capital social e ainda referir o principio da conservagao e
intangibilidade do capital social.
- O principio da formagcdo real do capital social é assegurado por uma série de normas e principios:
- Regime das entradas
- Prodbicao de subscricdo de quotas e de emissao de acoes com desconto — 25.° CSC
- Proibicao de valoracao das contribuicies de indiistria para efeitos de capital e respetiva
proibigio nas sociedades de responsabilidade limitada



- Obrigatoriedade de avaliacio independente das entradas em espécie — 28.° CSC
- Restrigoes quanto a possibilidade de diferimento — 26.° CSC
- Prodbicao da restituicdo das entradas

Por favor descreva o que sao covenants no contexto de contratos de financiamento e
discuta a sua licitude (5 valores)

- Referir que os bancos mutnantes, enquanto outsiders nao podem presumir que os administradores
vao agir no seu melhor interesse.

- Bancos terao incentivos para minimizar custos de financiamento através da celebragao dos
covenants, clausulas com restrigoes a margem de atuacio da sociedade mutudria.

- Discutir licitude dos covenants a luzg do CSC e do principio da independéncia da administragao.

O artigo 501.° do Cédigo das Sociedades Comerciais preveé um regime especial de
responsabilidade por dividas, nos termos do qual uma sociedade diretora ou
totalmente dominante (“sociedade-mae”) ¢é responsavel pelas obrigagcoes da
sociedade subordinada ou dominada (“sociedade-filha”). Por favor descreva
sumariamente os principais aspetos do regime o respetivo fundamento. (5 valores)

- Descricao geral do regime do artigo 501.° - ambito de aplicagio, exigibilidade passados 30 dias,
impossibilidade de propositura de agio executiva, constituigio

- Responsabilidade direta, ilimitada e ipso jure, referéncia a discussao sobre a naturea desta
responsabilidade — soliddria, acesséria on subsididria

- Breve referéncia a diferenca entre grupos de direito e grupos de facto

- Referéncia ao objetivo de protecao dos credores da sociedade filha, que passa a ser gerida de acordo
com os interesses da sociedade mae

- Consequéncia necessdria do direito de dar instrugies, inclusive desvantajosas, a sociedade filha —
503.° CSC — que pode agravar posicao dos credores, sendo natural haver uma redistribuicao do rico
da exploragao industrial.

- Se a sociedade passa a ser gerida em funcio e para beneficio de outra, deixa de se justificar a
separagao patrimonial.



