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O recurso a capital de risco constitui uma solugao de financiamento importante para
as empresas. Explique em que consiste o financiamento através de capital de risco e
as quais as suas modalidades. Nao se esqueca de explicar qual o regime juridico
aplicavel e quais as vantagens/desvantagens deste modo de financiamento.

(5 valores)

- Caracterizagao do financiamento através de capital de risco;

- Subscricao on aquisicio de participagies sociais — distinguir venture capital/ private equity;

- Capital de risco formal ou institucional/ business angels — caracteristicas;

- Capital de risco de fase inicial, fase de desenvolvimento ou capital de substituicao — explicar as
diferengas;

- Enguadramento legal: lei n.” 18/ 2015 de 4 de Marcoy

- Tipos de investidores: as sociedades de capital de risco, os investidores de capital de risco e os fundos
de capital de risco — breve explicacdoy

- Vantagens para as empresas/ investidores.

- Desvantagens para as empresas/ investidores.

Suponha que uma sociedade pretende adquirir as suas proprias acgoes. Esta operagao
¢ possivel considerando o regime actualmente vigente? Ha alguma vantagem na
realizagao deste tipo de operacao? Relacione e distinga os casos em que a sociedade
nao adquire as suas proprias acgoes, mas “facilita” a sua aquisicio por parte de
terceiros. (5 valores)

- Agquisigao de accoes priprias — artigo 316.° CSC e ss.

- Regime aplicivel: procedimento e limites — em especial artigo 319.° CSC e 321.° CSC;

- Hipdteses de aquisicao licita — artigo 317.° CSC;

- Vantagens e desvantagens;

- Relagio com a proibicio de assisténcia financeira — 322.° CSC; Ambito da proibicio legal —
caracteriagdo das operagies de assisténcia financeiray

- Breve explicagao do regime aplicavel — proibigao absoluta?

- Comparagdo dos interesses protegidos/ ratio da proibicao.

Pronuncie-se acerca da prestacao de garantias no ambito das rela¢des de grupo de
sociedades (5 valores)



- Pratica comum nos grupos de sociedades — breve explicagio do conceito de grupo. Distingao entre
grupos de direito] facto;

- Capacidade para a prestagio de garantias — problematica relacionada com o principio da
especialidade e do artigo 6.°/ 3 CSC. ldentificacio das principais correntes doutrindrias.

- Conceito de relacao de dominio ou de grupo para efeitos do art. 6.°/ 3 CSC;

- Garantias ascendentes, descendentes e laterais — configuracdo e admissibilidade a luz; do regime do

cSC.

As obrigacoes convertiveis sdo qualificadas como capitais hibridos. Explique a
afirmacao anterior. Nao se esquega de explicar o que sao obrigacoes e em especial
convertiveis. Descreva as varias modalidades de convertiveis e argumente sobre as
vantagens/desvantagens desta forma de financiamento para as sociedades. (5
valores)

- Caracterizagao geral das obrigagoes e da emissao de obrigagoes — qualificacao de capitais albeiosy
- Caracterizacao das obrigagoes convertiveis — qualificacao de instrumentos hibridos, explicagao desta
qualificagdo.

- Caracteristicas dos instrumentos hibridos de financiamentoy

- Modalidades de convertiveis: convertiveis, CoCos, VMOCs;

- Vantagens/ desvantagens do financiamento através de obrigacies convertiveis.



