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I

Bruno, gestor de conta de Abilio no Banco de Comércio, S.A., contactava o seu
cliente todas as semanas sugerindo-lhe a aquisicio de obrigagoes “HIPER MEGA
COUPON 50007, objeto de oferta puiblica de subscri¢io pela sociedade Dado, S.A..

Abilio, inicialmente relutante, acabou por ceder a insisténcia de Bruno, que indicou
que o Banco de Comércio estaria disponivel para financiar a aquisi¢ao das obrigagcdes por
Abilio, que se torna assim obrigacionista da Dado, S.A., subscrevendo 200 das referidas
obrigacoes.

Um ano e meio depois, a assembleia geral da Dado, S.A. delibera a alteragao da taxa
de juro aplicavel as obrigagcoes “HIPER MEGA COUPON 5000”.

Trés anos depois, a Dado, S.A. entrou em insolvéncia, e Abilio perde o dinheiro

investido, que s6 podera recuperar em sede de insolvéncia, sendo tal recuperagao incerta.

1. Abilio, furioso, sente-se enganado por Bruno e pelo Banco de Comércio, e
contacta-o para saber se pode os responsabilizar, civil e contraordenacionalmente,

pela perda dos montantes investidos (8 valores)

- Enguadrar relacao entre Abilio ¢ o Banco do Comiéreio - pela existéncia de prévia relagao indeterminada,
inferivel da presenca de um “gestor de conta”, ponderar a existéncia de nma relagao de intermediacao simples
— 322.° n.° 3. Em alternativa, indicar a existéncia de uma relacdo de consultoria para investimento.

- Enguadramento do regime da responsabilidade civil do intermedidrio financeiro e respetivos pressupostos —
304.A CVM

- Pressuposto de “violacao de deveres (...) respeitantes ao exercicio da sua actividade”. Ponderar violacao de
deveres de informagao (312.° CV M e arts 44.° ¢ seguintes do Regulamento Delegado (UE) 2017/565)

- Insisténcias + concessao de crédito para investimento podem preencher previsao da intermediagio excessiva
—310.%n.°1 ou 2

- No contexto da intermediacao excessiva referir que preenchimento da previsao implica sempre uma
prossecugao, pelo intermedidrio financeiro, de interesses albeios aos do cliente — ndo parece verificar-se neste
caso.

- Ponderar, face a aunséncia de indicagoes de que o Banco de Comiéreio soubesse das razies que levaram a

Dado, S.A. a insolvéncia, se ha mesmo fundamento para invocar a violagao de deveres de informagao.



- Enguadramento geral do dever de lealdade e da natureza fiducidria da relacio intermediario financeiro-
cliente, e ponderagao da sua violagao — em principio nao ha sinais de tal violagao.
- Vertficar demais pressupostos da responsabilidade civil.

- Discutir natureza da responsabilidade civil dos intermedidrios financeiros (contratual ou delitural?)

2. Abilio pretende também saber como reagir perante a alteracdo as taxas de juro das

obrigacdes, visto que, na altura, nao foi informado da mesma. O que pode ele fazer?
(5 valores)

- Enguadramento e conceito de obrigagao e caracterizagiao das obrigagoes em causa como obrigagoes cldssicas
ou plain vanilla — 7.7 5) CUVM e 348.° ¢ 5. do CSC

- Mengdao aos requisitos de emissao e respectivo cumprimento

- Referir as formas de organizagao dos obrigacionistas — assembleia de obrigacionistas e representante conum

—355.7a 359.”do CSC
- Obrigacionistas deviam ser consultados por haver alteraciao ao direito de crédito subjacente a emissao —
355 n."4 al. b) CSC — assembleia dos obrigacionistas seria competente.

- Mengao ao modo de funcionamento da assembleia

II

Pronuncie-se sobre a validade dos contratos de swap especulativos no Direito

portugués (7 valores)

- Definir contrato de swap e enquadri-lo como instrumento financeiro derivado

- Identificar que cardter “meramente especulativo” do contrato de swap pode emergir do facto de nio ter

nenhum ativo subjacente. Dar exemplos.

- Expor e identificar argumentos na discussao sobre a sua validade

- Pela invalidade: descaracterizagao do contrato como derivado, qualificagio do contrato como contrato de
J0g0 ¢ aposta por semelhanga estrutural, invocagdo do regime do 1245.° do CCiy, contrariedade a ordem
priblica face a sua natureza especulativa e a preceitos constitucionais que criam uma hostilidade
generalizada a este tipo de contratos (280.° ¢ 281.° n.” 1 CC, 99.°¢) ¢ 101.” CRP)

- Contra a invalidade: swap “especulativo” faz uma cobertura geral da actividade dos contraentes, este

contrato nao ¢ estruturalmente semelhante ao jogo e aposta, inexisténcia de proibigao expressa e referéncia



excpressa no Regulamento UE 549/ 2013, desnecessidade de correspondéncia do valor nocional do contrato
de swap de taxa de juro a um ativo subjacente e preexistente, relativizagao do alcance dos arts. 99.° ¢) e
101.” CRP

- Referéncia aos antores e as correntes jurisprudenciais que defendem os argumentos relevantes

- Tomada de posigao



