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I

Belisario, gestor de conta de Alarico no Banco Clévis, contactava o seu cliente todas
as semanas sugerindo-lhe a aquisi¢do de obriga¢oes “SUPER COUPON 3000 objeto de
oferta publica de subscri¢ao pela sociedade Godos, S.A.

Belisario acabou por superar a relutancia de Alarico contrapondo com uma proposta
de concessio de crédito para aquisi¢ao das referidas obrigagdes.

Assim, a 4 de dezembro de 2019, Alarico subscreveu 100 obrigacdes tituladas e
nominativas emitidas pela Godos, S.A.

A 24 de janeiro de 2020, a Godos, S.A. envia uma carta a todos os obrigacionistas da
emissao “SUPER COUPON 3000” indicando-lhes que, no ambito da sua nova politica de
sustentabilidade, iria converter todas as obrigagdes tituladas emitidas em obrigagoes
escriturais.

A 3 de fevereiro de 2020, a Godos, S.A. incumpre, de forma definitiva, um conjunto
de contratos de financiamento que mantinha com o Banco Clévis, que lhe havia mutuado,
em varios contratos, cerca de 1 milhao de euros.

Alarico, percebendo que s6 conseguira recuperar os montante investidos em sede de
insolvéncia (e mesmo assim, uma parte reduzida deste), envia varios e-wails a Belisario
pedindo explicagdes, e acusando o seu gestor de conta e o Banco Clovis de o terem
“enganado” ao sugerir a subscricao de obrigagcdes de uma sociedade sua devedora, referindo
que o Banco “certamente sabia da situagio lignida miseravel da Godos, S.A.” e que lhe “Gmpingin”

estas obrigagoes como parte de uma “Yentativa malograda de salvar a sociedade”.

1. Descreva, de forma fundamentada, quais os requisitos para a emissao das
obrigagdes “SUPER COUPON 3000” pela Godos, S.A.? Em especial, pronuncie-
se sobre o conceito de obrigacdo e respetivas modalidades, sobre os requisitos
objetivos e subjetivos da sua emissao, e sobre a competéncia para a tomada dessa

decisao. (6 valores)



- Engnadramento e conceito de obrigagio + identificacio destas obrigagies como obrigages classicas ou plain
vanilla

- Distingdo entre valores mobilidrios titulados e escriturais + referéncia aos artigo 46.° C17M

- Artigo 52.° n.” 1 CVM — obrigagoes s podiam ser nominativas

- Identificacao da oferta como oferta priblica de subscricao e distingao da oferta priblica de venda e de aquisigio
- Requisitos de emissao constam dos arts. 360.° e ss. do CSC

- Requisito subjetivo de emissao — S A.’s podem emitir obrigacoes — art. 348.° CSC

- Reguisito objetivo — previsdo estatutdria (artigo 272.° al. f) CSC), contrato registado ha mats de um ano
(348.° n.” 2 CSC) e capital social integralmente liberado (348.°, n.” 2 CSC) e cumprimento do ricio de
antonomia financeira do artigo 349.° do CSC

- Emissao deve ser deliberada pelos acionistas — artigo 350.° do CSC, salvo autorizagio estatutiria

2. Como poderia Alarico ter reagido a comunicagao da conversio da forma de

representa¢ao dos seus titulos? (2 valores)

- Admissibilidade geral da conversao da forma de representacao dos valores mobilidrios — artigos 48.° a 50.°
CV’M

- A lei admite conversio em ambos os sentidos — escritural para titulado e vice-versa — artigo 48.° C1VM

- O emitente — neste caso a sociedade Godos, S..A. — podia unilateralmente alterar a forma de representacao
das obrigagoes, sem necessidade de consultar os obrigacionistas on o seu representante.

- Artigo 48.°, n.° 2 do CV'M — decisao objeto de publicagao

- Artigo 48.°, n.° 3 do CV'M — custos suportados pelo emitente

- Alarico nao podia opor-se a conversao.

3. Alarico contacta-o/a para saber como pode responsabilizar civilmente o Banco

Clovis e Belisario pela perda dos montantes investidos. (8 valores)

- Engnadrar relacao entre Belisario ¢ o Banco Clovis. Pela existéncia de prévia relagdo indeterminada,
inferivel da presenca de um ‘gestor de conta”, ponderar a existéncia de uma relagao de intermediagao simples
— 322.° n.° 3. Em alternativa, indicar a existéncia de uma relagdo de consultoria para investimento.

- Enguadramento do regime da responsabilidade civil do intermedidrio financeiro e respetivos pressupostos —

304.-A CVM



- Pressuposto da “violacio de deveres respeitantes (...) ao exercicio da sua atividade”. Ponderar violagio de
deveres de informagao (312.° CVM e arts 44.° ¢ seguintes do Regulamento Delegado (UE) 2017/ 565).

- Insisténcias + concessao de crédito para investimento podem preencher previsdo da intermediagdo excessiva
—310.% n.° 1 ou 2.

- No contexto da intermediagao excessiva referir que preenchimento da previsao implica sempre unma
prossecugao, pelo intermedidrio financeiro, de interesses albeios aos do cliente.

- No seguimento do ponto anterior, enquadramento geral do dever de lealdade e dos conflitos de interesses,
ponderando a relevancia do facto do Banco Clovis ser credor da Sociedade Godos, S.A., face aos artigos 33.°
¢ 55. do Regulamento Delegado (UE) 2017/565

- Verificar demais pressupostos da responsabilidade civil

- Ponderar responsabilidade civil do gestor de conta face ao artigo 304.°, n.” 5 C1VM e 800.° ou 500° do
Cddigo Civil

- Discutir natureza da responsabilidade civil dos intermedidrios financeiros (contratual on delitnal?)

II

Poderio os investidores nao profissionais ser considerados consumidores, para efeitos

de aplicagao da legislacao relevante? (4 valores)

- Referéncia a dontrina nacional que compara investidores nao profissionais a consumidores, permitindo
invocar a Lei de Defesa do Consumidor e os arts. 60.° a 80.° da CRP.

- Referéncia aos argumentos avangados, tais como a amplitude da definicao de consumidor do artigo 2.° da
Lei de Defesa do Consumidor, integracio do investidor financeiro no ambito de aplicagao do DL n.’
95/2006 — regime dos contratos a distancia relativos a servicos financeiros; o artigo 321.° n.” 3 CVM
manda aplicar a 1.ei das Clausulas Contratuais Gerais aos contratos de intermediacao financeira; e ratio
de protecao semelhante em ambos os regimes.

- Referéncia a argumentos contririos, tais como os avangados pelo Senhor Professor A. Barreto Menezes
Cordeiro, nomeadamente: a aplicagao da 1.DC aos investidores ndo se encontra apenas dependente da inclusao
da categoria subjetiva mobilidrio no conceito de consumidor, devendo-se atender ao conceito de benr e de servigo
destinado ao consumo (art. 4.° 1.DC); equiparagao pontual nio corresponde a recondugio genérica; rationes
distintas entre os dois regimes e consequente “fosso teleoldgico”; o gran de protegio devido aos consumidores é
superior ao devido aos investidores; regime mobiliario vigente protege investidores de forma suficiente, nao hd

utilidade na recondugio ao conceito de consumidor.



