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I- Revisitando o Sistema Monetario Internacional (SMI): no¢des fundamentais

1. Conceitos fundamentais

- Balanga de pagamentos: componentes fundamentais

- Mercados nao financeiros: bens e servigos

- Mercados financeiros: mercado de capitais e mercado monetario

- A dimensao internacional (globalizada) dos mercados nao financeiros e financeiros
- Moeda: natureza e fungdes

- O mercado de cambios

- Regimes cambiais: nogao e principais modalidades

- Depreciacio, apreciagdo, desvalorizacdo e valorizagdo cambiais

- A Lei do Preco Unico e a ‘Purchasing Power Partity’: condigdes de aplicagio e dificuldades
- Taxas de cambio nominal e real

- Politica cambial e politica monetéaria: interligagdes

2. A evolugdo do SMI (do principio do século XX até a atualidade)

- A evolugdo dos regimes cambiais

- Os regimes cambiais na atualidade

- O papel do Fundo Monetario Internacional (FMI) desde a sua criagdo até ao presente
II - O sistema monetario da UE: da serpente monetaria ao Euro
1. Ponto prévio: as dimensdes econémica e monetaria do processo de integragdo europeia - pecado

original?

2. A serpente monetdria europeia e a constru¢do do mercado interno
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3. 0 Sistema Monetario Europeu (SME) e a criacdo do ECU; o mecanismo de taxas de cAmbio (MTC

)

4. Do modelo IS-LM ao modelo Mundell-Fleming; a definicdo de zonas monetarias 6timas

5. Vantagens e custos de uma unido monetdaria; o tridngulo das impossibilidades (‘the impossible
trinity’) de Mundell

6. Do Relatério Werner a Unido Econdmica e Monetaria (UEM) europeia; o Tratado de Maastricht

7. As fases da UEM

8. Os elementos constitutivos da UEM

- Convergéncia nominal das economias: taxas de caAmbio; taxas de juro; taxas de inflagdo; financas
publicas (défices orcamentais e divida publica)

- Fixidez cambial

- Liberdade de circulacdo de capitais

- 0 Euro: moeda tnica europeia

- O Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e o Banco Central Europeu (BCE) (remissao)

9. A actual zona Euro e o mecanismo de taxas de cimbio (MTC II); serd a zona Euro uma zona
monetaria tima?

10. Portugal e o Euro

III - O BCE e a politica monetaria europeia

1. Composicao e fungdes do SEBC

2. Natureza e caracteristicas do BCE; em particular a independéncia do banco central

3. Modalidades de politica monetaria: convencional e ndo convencional

4. Diferencas entre o BCE e outros bancos centrais de referéncia; o caso, em particular, do
Federal Reserve Board norte-americano

5. Os objectivos principais da politica monetaria conduzida pelo BCE e o principio do ‘no bail out’

IV - Da crise financeira de 2007/2008 a crise do Euro: a evidéncia de fragilidade dos pilares

da UEM

1. AUEM como unido monetaria incompleta

- Politica monetdria dnica e politicas or¢amentais nacionais

- A cooperacdo crescente entre as politicas monetdaria e orcamental no espago da UE

- A coordenacio e a ‘centralizacdo’ das politicas orcamentais: do Tratado de Maastricht ao Pacto de
Estabilidade e Crescimento - PEC (versao de 1997 e 2005); as vertentes preventiva e sancionatéria

do PEC
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- O rationale das regras de défice e de divida constantes do PEC: o crowding out interno e externo

das politicas orcamentais no espago da UE

- A governacdo econdmica na Europa; o papel do Eurogrupo e o predominio da linha
intergovernamental na condugao da politica orgamental na UE

- A auséncia de uma politica orcamental prépria na UEM; a reduzida dimensdo do Orcamento
Comunitario

2. Da crise financeira de 2007/2008 a crise do Euro:

- Da crise financeira a crise das dividas soberanas e a crise monetaria: os canais de transmissao

- Os fundamentals e a fragmentacdo do sistema financeiro europeu (a ndo superacao do triangulo
das impossibilidades)

- Os programas de ajustamento aplicados a Irlanda, Grécia e Portugal

- Portugal e o Memorando da Troika: objectivos centrais; resultados

- As primeiras respostas institucionais da UE: o Fundo Europeu de Estabilidade Financeira e o
Mecanismo Europeu de Estabilidade Financeira

- As respostas juridicas e institucionais subsequentes: o ‘Six Pack’ , o Tratado Orcamental, o
Mecanismo Europeu de Estabilidade, o ‘Two Pack’

- A Unido Bancaria como instrumento necessario mas nio suficiente de superagio da fragmentagio
do sistema financeiro europeu

- A redefinicdo da politica monetaria do BCE: o ‘quantitative easing’ e as interven¢des no mercado
secunddrio da divida

- A mutualizacdo da divida europeia: as ‘eurobonds’

- A situacao grega e o futuro do Euro

3. 0 futuro do Euro

- Ficar no Euro ou sair do Euro (efeitos para Portugal e para a EU da sua saida ou permanéncia, e da
saida ou permanéncia de outro pais); a criacao de dois tipos de euro, forte e fraco

- Outras perspectivas de evolugdo: o refor¢co do federalismo or¢amental e a criacdo de fundos de

estabiliza¢do ou de mecanismos de resposta perante choques assimétricos
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