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Jorge Cristo, um bem-sucedido e bem pago treinador de polo aquatico, resolveu
iniciar-se na atividade empresarial, constituindo a sociedade Insubstituivel, SGPS, S.A. Esta
sociedade sera a Unica acionista de uma sociedade de compra e venda de ouro usado, que
devera adotar a designacao de “Banco da Reboleira”.

A Insubstituivel SGPS, S.A. pretende ainda adquirir uma participacdo de 8% no
capital social do Banco de Telheiras, sendo que essa participacdo corresponde a 12% dos
votos em Assembleia Geral.

Em alternativa a esta solugéo, a Insubstituivel SGPS, S.A. pondera adquirir uma
participacdo correspondente apenas a 2% dos direitos de voto e celebrar um acordo
parassocial com duas outras sociedades, em virtude do qual estas conferem os seus direitos
de voto aquela, correspondentes, respetivamente, a 5 e a 4% dos votos.

Uma vez concretizada a entrada da Insubstituivel, SGPS, S.A. no capital social do
Banco de Telheiras, esta pretende designar para a Administracdo do Banco o filho de Jorge
Cristo, Cristo Junior, uma vez que este, mecéanico de profissdo, tem trabalhado, com
sucesso, numa oficina de “bate-chapas” nos Olivais. A Insubstituivel, SGPS, S.A, considera
ainda que, apesar de o banco se dever manter uma instituicdo de crédito de direito
portugués, a sede do Banco de Telheiras devia transferir-se para o Panama, por motivos
fiscais.

Todavia, estas propostas da Insubstituivel, SGPS, S.A. geraram desconfianca nos
atuais acionistas do Banco de Telheiras e nenhum dos negdcios se concretizou.

O Banco de Telheiras esta apostado em expandir a sua atividade na Europa e
pretende estabelecer-se na Lituania, territério onde ja realizou algumas operacdes
bancarias, através de uma sucursal.

Quid luris?

Grupo Il — 8 valores — Responda de forma fundamentada a apenas uma das seguintes
guestdes

1. As autoridades reguladoras dos mercados financeiros carecem de legitimidade

democratica?

2. Com ainovacao financeira, serdo os instrumentos financeiros tipicos?
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binémio independéncia/legitimidade democratica (accountability); problema de
nao separacdo de poderes nas autoridades reguladoras; legitimidade
derivada (criacéo da autoridade por lei + nomeacdes dos seus presidentes e
membros dos conselhos de administracdo e fiscalizacdo por governo);
comissdes parlamentares; controlo judicial; sinal paradigmatico da relevancia
actual da questdo com recente alteracdo da LOBP pela Lei n.° 39/2015, de 25
de maio (alteragcdo da forma de nomeacdo do Governador do BdP com

audicao e parecer da AR).

principio da atipicidade no campo dos valores mobiliarios com Dec.-Lei n.°
66/2004, de 24 de Marco — art. 1.° al. g), do CVM;atipicidade dos
instrumentos financeiros derivados — art. 2.°/1, al. f), do CVM associada a
inovagdo financeira (seguranca?); Razdes: favorecimento da inovagdo
financeira, da agilizacdo e da competitividade do mercado de capitais;
davidas quanto a eficiéncia do sistema de regulacdo e supervisdo deste
mercado com potencial mercado sombra; Distingdo entre os valores
mobiliarios (legalmente) atipicos e os valores mobiliarios “que a lei como tal
qualifique”; Limites a atipicidade dos valores mobiliarios: a representatividade,
a homogeneidade das situacdes juridicas representadas; a negociabilidade
destas em mercado (art. 1.°, al. g), do CVM); Aspectos do regime dos valores
mobiliarios moldados pela tipicidade — forma e modo de representacédo (arts.
46.° e ss. CVM).
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